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GELISEN ISLETMELER PAZARI (GiP) NEDIR, Borsa Iistanbul Pay Piyasasi
HANGI SIRKETLER GIP’TE ISLEM GOREBILIR?

Gelisen isletmeler Pazari (GiP), gelisme ve biiyiime

potansiyeline sahip kigiik ve orta buyUklikteki

isletmelerin (KOBI) paylarini halka arz etmek

suretiyle sermaye piyasalarindan uzun vadeli

ve geri 6demesiz kaynak temin edebilmelerini :

amgoyla olusturuln¥u$tur. Yildiz .
Pazar

GiP’te islem gérecek sirketlerin

anonim sirket statiisiinde olmasi

gerekmektedir. Ayrica, Sermaye PAarz‘:r
Piyasasi Kurulu (SPK) diizenlemeleri

geregi, GiP’te islem gorecek sirketin

aktif toplaminin ve net satis

hasilatinin sirasiyla asgari

5,8 milyon Tiirk Lirasi ve 11,6 milyon Gelisen

Tiirk Lirasi olmasi gerekmektedir. s f

Borsa istanbul diizenlemeleri G I P Isletmeler _ .

geregi sirketlerin GiP’e kabulii icin, Pazarl K°l,l,e!ft'f Y.at'"m
halka arz edilen paylarin piyasa ® Urinleri ve
degerinin 25 milyon TL’den az : Yapilandirilmis

olmasi gerekmektedir. Yildiz ve Uriinler Pazari
Ana Pazar’in basvurusunda gereken :
karlilik, faaliyet siiresi gibi diger
sayisal kosullar GiP basvurunda

Nitelikli :
aranmamaktadir. ®
Yatinmca :

Borsa istanbul’da KOBi'lere kiyasla daha biyiik islem Pazari

oOlcekli sirketlerin islem gordigu Yildiz Pazar ve

Ana Pazar igin aranan sartlari tastyan buyUklikteki
sirketler GiP’te islem gérme bagvurusu
yapamamaktadir. Ancak, Yildiz Pazara ve Ana Pazara
yaptigi basvuru Borsa tarafindan uygun bulunmayan
ortaklklar icin bu hiikiim uygulanmamaktadir.
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GiP’TE iSLEM GORMENIN

H:;';A FAYDALARI NELERDIR?

GiP’te islem gorecek sirketler, Borsa’da islem
gormenin faydalaring, belirli bir blyikliige
ulasmayi beklemeksizin erken agsamada
kavusabilmektedirler. Biiyime hedefi olan sirketler
GIP araciiiyla ortak alma yoluyla finansmana
erisimin yaninda birgok farkli fayda saglamaktadir.

Finansman Kaynagina Erisim

GiP, sirketlere dncelikle organize, seffaf, etkin,
istikrarli, adil, rekabetgi ve glvenilir bir piyasa
Uzerinden disik maliyetle geri 5demesi olmayan bir
kaynagi elde etme imkani sunmaktadir. Elde edilecek
bu kaynak, geleneksel bor¢lanma yontemlerine
kiyasla, sirketin nakit akisini zorlastiracak anapara ve
faiz benzeri geri 6deme taahhitlerini icermemektedir.
Borcluluk oranlari artan sirketlerimizin daha fazla
borg kaynak bulma kapasitesi azalirken, GiP’te

halka arzla birlikte 6zkaynaklar artan ortaklgin
borglanabilme kapasitesi artar, finansmana erisimi
hem kolaylasir hem de ucuzlar. Bu nedenle, borg/
sermaye (kaldirag) orani disen sirketlerin mali
yapilan glglenir, krizlerde finansal zorluklara kargi
daha dayanikli hale gelirler.

Globallesme

Kredibilite

Sirketler GiP’te halka agildiktan ve paylarinin
Borsa’da islem gérmeye baslamasindan sonra
paylarini teminat gostererek kredi kullanabilme,
bor¢ senedi ihrag edebilme imkanlarindan da
yararlanabilmektedirler. Halka agilma sonrasi basaril
bir performans sergileyen ortakliklarin, ileride ikincil
arzlar yoluyla yeni kaynaga ulasmalar daha kolay ve
distik maliyetli olmaktadir.

Fiyat Olusumu ve Likidite Saglama

GiP’te halka arz edilen paylarin seffaf ve giivenilir
bir ortamda piyasa arz ve talebine bagli olarak alim
ve satima konu olmasi sirket paylannin sagukli fiyat
olusumunu saglamakta olup, sirketlere likidite
kazandirmaktadir. Bu sayede sirket ortaklari likidite
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kazandirdiklarn paylar kredi islemlerinde teminat
olarak da kullanabilmektedirler. Sirket paylarinin
yatinmailann arz ve talep unsurlarina bagli olarak pay
basina fiyatinin GIP gibi organize bir pazarda olugmasi,
ortakligin farkli isletmelerle olasi birlesme, satin

alma veya ikincil halka arz islemlerine de referans
olusturabilmektedir.

OrtakUktan Cikis imkani Sunma

Sahip olduklari paylar satip gikma hedefiyle GiP'te
islem gérmeye uygun sirketlere yatinm yapan girisim
sermayesi ortaklari, fonlar ve benzeri yatinmcilar
icin GIP fiyat olusumu saglamakta, yine paylarin
deger tespitinde referans olusturmaktadir. GiP’te
ortaklarin paylarini satarak ¢ikis yapabilmeleri belli
kosullarla miimkindur. Ortaklar sahip olduklarn GiP'te
islem goérmeyen sirket paylarini Gglncd kisilere Borsa
disinda satabilirler. Ortaklgin zaman igerisinde Ana
Pazar veya Yildiz Pazar’a transfer olmasiyla tim
paylarinin Borsa’da islem gorebilir hale gelmesi ve

bu sekilde isteyen ortaklarin paylarini satarak gikis
yapabilmeleri de mdmkdnddr.

Taninirlik ve Kredibilite Saglama

GiP’te islem gorme, ortaklklann medya araciigiyla
haber ve analizlere konu olmasini, araci kuruluslarca
hakkinda yatinm raporlan yazilmasini da birlikte
getirir. Borsanin seffaflik ilkesi ve kamuyu aydinlatma
islevi cercevesinde GiP sirketleri hakkindaki bircok
bilgi Borsa Builtenleri, veri yayin kuruluslar, medya
kuruluglar ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
vasitasiyla yurt igi ve yurt disi yatinmcilara ulasir.
Sirketin mali ve diger 6nemli verileri yatinmailara

ek olarak kreditorler, tedarikciler, is ortaklar ve

diger paydaslar tarafindan da takip edilebilir hale
gelir. Ortaklk hakkinda givenilir, dizenli ve surekli
bilginin var olmasi gerek finans piyasasinda gerek
kendi sektériinde ortakligin taninirtigini artinr. GiP’te
islem gormeyle birlikte sermaye piyasalarinda olusan

mevcudiyet ortakliga gerek yurt ici ve gerekse yurt
disinda yerlesik ve ayni sektorde faaliyet gosteren
sirketlerle isbirligine gitme, ortak girisim olusturma,
Urdin ve hizmetleri pazarlayip satma, nitelikli insan
kaynad temin etme gibi ortakligi dogrudan etkileyen
bircok 6nemli konuda fayda sadlar.

Kurumsallasma

Aile sirketi hiiviyetine sahip sirketlerin GiP’te halka
arzi ve islem gérme baslamasi, nemli bilgilerini
kamuya duyurarak, zamaninda diizenli raporlamalar
yapmasi, yatinmailara yonelik sorumluluk Ustlenilmesi
sirketin kurumsal yonetim anlayisina 6nemli katki
saglamaktadir. Halka arzla birlikte artan kurumsallasma
sirketin strdurulebilirligini destekler. Kurumsallasma,
sirketlerin Smrindn sirket kurucularninin 6mrd ve
basarisi ile sinirlanmasini ortadan kaldirarak, gelismis
Ulkelerde oldugu gibi sirketlerin ylzyillarca var
olmasina en blyUk katkiyi saglayan unsurdur.

ikincil Halka Arz imkani

GiP'te ortaklklar sadece birincil halka arz ile

degil, paylari islem gérmekte iken yatinm ve

benzeri ihtiyaclar nedeniyle ortaya ¢ikan kaynak
gereksinimlerini, mevcut ortaklarinin riighan haklarini
kisitlamak suretiyle gerceklestirebilecekleri “ikincil
Halka Arz”lar ile karsilayarak yeniden finansman
imkan yaratabilmektedirler.

Ozellikle gelismekte olan Uilkelerdeki sermaye
birikiminin yetersizligi Glkelerin ekonomik gelisim
surecini olumsuz yonde etkilemektedir. Bu cercevede
sirketler blyimek, gelismek, yatinm yapmak

ve kiresellesen dinyada rakipleri ile rekabet
edebilmek icin gerekli olan sermayeyi bulmakta
zorlanmaktadirlar. GiP’te islem gérmeyle birlikte
sermaye piyasasindan temin edilen finansmanin
kaynak problemine sagladigi katki, son yillarda
giderek daha fazla 6nem kazanmaktadir.

09

borsaistanbul.com


http://borsaistanbul.com

10

Glp

GIP’TE HANGI YONTEMLE

GiP’te halka arz ve islem gérmedeki temel

amag, blyime ve gelisim potansiyeli bulunan
sirketlerin geri 6demesiz bir kaynak temin ederek

6z kaynaklarini gliclendirmeleri ve sagladiklari
finansman ile blydme hizlarini artirarak orta ve
buyik olcekli sirket seviyesine ulasmalaridir.

GiP’te islem gdrecek paylanin ihracindan elde edilecek
kaynagin sirket binyesine girmesi ve dogrudan
sirketin mali yapisina katki saglanmasi esastir.

GiP’te islem gérme basvurusu,

1- Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin
kismen veya tamamen kisitlanmasi suretiyle
yapilacak sermaye artinnmi sonucunda ihrag
edilecek paylar icin yapilabilir. Bu dizenlemeyle,
GiP'te islem gorecek sirketlerin pay ihracindan

elde edilecek fonlar sayesinde mali yapiya katki
saglanmasi hedeflenmistir.

2 - Hazine Mistesarligi tarafindan verilen bireysel
katiim yatinmaisi lisansina sahip yatinmcilar, girisim

HALKA ACILINIR?

sermayesi yatinm ortakliklar ve girisim sermayesi
yatinm fonlannin sahip olduklar sirket paylarnnin
halka arzi da GiP’te yapilabilir. Bu diizenleme ile
de halka arz 6ncesi asamada sirketlerin melek ve
nitelikli yatinmlardan sermaye bulmalar ve bu
tdr yatinmailanin sirket ortaklarina geri pay satisi
yapmamalari hedeflenmistir. Bu tir yatinmailar
paylarini, sirket GiP'te islem gérmeye basladigi
tarihten itibaren satabilir.

Ayrica, ortaklik paylaninin GiP’te islem gdrmeye
basladigi tarihten itibaren iki yil gecmesi kosuluyla,
halka arz &ncesi ortaklik sermayesinde pay sahibi
olan ortaklar veya bu ortaklarin paylarini Borsa
disinda satin alanlar, ortakugin halka aciklik oraninin,
yukarida 2. Maddede belirtilen sekilde gerceklestirilen
pay satislari harig, %49’'u gegmemesi sartiyla
paylarini GiP’te satabilirler.

Hazine MUstesarligi tarafindan verilen bireysel katiim
yatinmaisi lisansina sahip yatinmcilar ve girisim
sermayesi yatinm ortakliklar ve girisim sermayesi
yatinm fonlari, kurucu ortak olmamak, halka arzdan
en az bir yil 6nce ortakliga ortak olmak ve SPK
tarafindan islem yasaklisi olarak belirlenmemis
olmak sartiyla ortaklikta sahip olduklar paylar halka
arz sirasinda veya paylarin Borsada islem gérmeye
basladigi tarihten itibaren satisa sunabilir.

Ana Pazar'da islem gorebilecek blyUklige ulasmis
ve gerekli sartlar karsilayan sirketlerin birincil pay
halka arzinda “Talep Toplama Y&ntemiyle Borsa
Disinda Halka Arzi” mumkiin iken GiP’te paylarin
halka arz yoluyla satisi ancak Borsa’da birincil
piyasada miimkdindiir.

Halka Arza
Hazirlik Sureci

Sirket ici calisma grubunun
olusturulmasi

Araci Kurulus Segimi / Piyasa
Danismanligi Anlasmasi Yapilmasi

Badimsiz denetim galismasinin
baslatilmasi

Esas sozlesme tadili ve
Genel Kurul Karari

Dokiman hazirlama surecinin
tamamlanmasi

Halka Arz
Sureci

SPK ve Borsa istanbul’a bagvuru

SPK ve Borsa istanbul uzmanlarinin
sirket incelemeleri

Takas ve Saklama Bankasi ve
MKK’ye Muracaat

Kurul tarafindan izahnamenin onayi

Paylarin halka arz edilmesi ve satis
sonuglarinin bildirilmesi

Borsa kotuna alinma ve paylann
islem gérmeye baslamasi
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BASVURU
NASIL YAPILIR?

GiP’e halka arz ve islem gérmek icin basvuracak
sirketlerin GiP lgeginde olmalar, sayisal ifadeyle
halka arz edilen paylarin piyasa degerinin 25 milyon
TL’den az olmasi gerekmektedir. Aksi taktirde,
Yildiz Pazar’a ve Ana Pazar’a yapilacak ilk kotasyon
basvurular igin aranan sartlari da tasidiginin
anlasilmasi durumunda, sirket basvurusunun Yildiz
ve Ana Pazar igin yenilenmesi istenir. GiP’te islem
gormek isteyen sirketlerimizin basvurular, tim
pay piyasasi pazarlarinda uygulandigi sekilde, Borsa
tarafindan sirketler hakkinda inceleme yapildiktan
sonra sonuglandinlmaktadir.

Yildiz Pazar ve Ana Pazar kotasyon sartlar Borsa
istanbul Kotasyon Yonergesi'nde belirtilmektedir.

GiP’e basvuracak sirketin basvuru dncesinde

Borsa tarafindan yetkilendirilmis olan bir “Piyasa
Danismani” ile anlasmasi, birlikte halka arz icin gerekli
olan hazirlik calismalarini tamamlamasi ve piyasa
danismani tarafindan sirket hakkinda olumlu rapor
hazirlanmis olmasi gerekmektedir.

GiP’e kabul bagvurusu sirket ve piyasa danigmaninin
birlikte imzalayacad bir dilekce ile yapilmalidir.
Dilekge ekine Borsa Genel Miidirliglince belirlenen
ve Borsa internet sitesinde yer alan bilgi ve belgelerin
yer almasi gerekmektedir. Belgeler listesine
borsaistanbul.com/sirketler/halka-arz-ve-borsada-
islem-gorme/basvuru-belgeleri adresinden
ulasabilirsiniz. GiP’te islem gérmek Uizere sermaye
artinmi yoluyla halka arzda izahnamenin onayr icin
SPK tarafindan istenen belgeler ise SPK’nin VII-128.1
sayili “Pay Tebligi” Ek-4'de belirtilmektedir.

PiYASA DANISMANLIGI

NEDIR?

Piyasa danismani, GIP’te islem gérmek tizere
basvuracak sirketlere ortaklk paylarnin kota
alinmasi 6ncesinde bagvuru icin gerekli hazirliklarin
tamamlanmasinda, GiP’te islem gérmeye baslamasi
sonrasinda SPK ve Borsa diizenlemelerine, kamuyu
aydinlatma yUkimliliklerine uyum konusunda
sirkete destek olmak amaciyla piyasa danismanld
gorevini yerine getirmek Uzere Borsa tarafindan
yetkilendirilen kurumu ifade etmektedir. Piyasa
danismani olabilecek kurumlar faaliyet tirleri
itibariyle Borsa Yo6netim Kurulu'nun 6nerisi Gzerine

SPK tarafindan belirlenmektedir.

Piyasa
Danismani

GiP'te islem gérmek tizere basvuruda bulunulmasi ve
gerekli calismalarin baslatilmasi icin piyasa danismani
se¢cme agamasinda ilgili danismanin kredibilitesi,

is yapis sekilleri, gegmis is tecriibeleri, benzer
islemlerde basarilar dikkate alinmalidir. Piyasa
danismaninin dirlst ve tarafsiz olmasi, is streglerinin
planlanmasinda, yonetilmesinde ve uygulanmasinda
yonetici ve calisanlarinin tarafsiz davranmalarini
engelleyecek 6zel durumlarin bulunmamasi &nem
arz etmektedir. Sirket, gerek basvuru sirecinde
gerek islem gérmeye basladiktan sonra ihtiyag
duyacaklari hizmetleri belirlemeli ve bu hizmetleri
karsilayabilecek kapasiteyi haiz kurumlardan birini
secmelidir. Piyasa danismanldi Gcretleri taraflarca
serbestge belirlendiginden sirketler igin olusacak
maliyetler de bir tercih sebebi olabilecektir.

GiP'te piyasa danismanlidi gérevinin yerine
getirilmesinde uyulacak usul ve esaslara iliskin
detayl bilgilere borsaistanbul.com/gelisen-
isletmeler-pazarinda-piyasa-danismanligi-gorevine-
iliskin-uygulama-usulu-ve-esaslari.pdf adresinden
ulasabilirsiniz.

GiP’e kotasyon basgvurusu
oncesinde basvuru iin gerekli
hazirliklarin tamamlanmasinda

sirkete yardimai olur.

Piyasa danismani bagvuru
esnasinda Borsa'yailetilen

ve kamuya agiklanan bilgi
ve belgelerin dogrulugunu
ortaklik ile birlikte onaylayarak
sorumluluk alr.

GiP'te islem gérme
basvurusunda bulunan sirketler
nezdinde yapilan inceleme ve
degderlendirmeler sonucunda
ortaklk paylarinin GIP'te islem
gormesinin uygun bulunmasi
halinde, icerigi Borsa Istanbul
tarafindan belirlenen Onay
ve Uyumluluk Beyanini
sirket yetkilileri ile birlikte
imzalamakta ve ortaklik
hakkinda danisman raporunun
hazirlanmasi ve onaylanmasi
gorevlerini Ustlenmektedir.

aylarin GiP'te islem gérmeye
baslamasi sonrasinda SPK ve
Borsa diizenlemelerine uyumun

saglanmasi icin danismanlik
hizmeti verir, sirketin
dizenlemelere uygun sekilde
faaliyetlerini sirdirmesinde
gorev alir.
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KiMLER PIYASA DANISMANI

OLABILIR?

SPK diizenlemeleri kapsaminda faaliyet gosteren;

V. QRN .

g

piyasa danismanligi gérevinde bulunmak Uzere Borsa
istanbul’a basvuruda bulunabilirler. Piyasa danismani
olabilecek kurumlar faaliyet tirleri itibariyle Borsa
Y6netim Kurulunun 6nerisi Gzerine SPK tarafindan
belirlenmektedir.

Piyasa danismani olan sirketlerde en az iki kisi olmak
Uzere yeterli sayida personel istihdam edilmesi
gerekmekte olup, ayrica, gorevlendirilecek personelin
dort yil sdreli yiksek 6grenim kurumundan mezun
olmasi, Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dizey 2 Lisans’'na
sahip olmasi gerekmektedir. Piyasa danismani basvuru
asamasinda aranan nitelik ve sartlar bu gorevi yerine
getirdigi sirece tagimakla yikimlidr. Borsa istanbul
piyasa danismaninin s6z konusu nitelik ve sartlari
muhafaza edip etmedigini kontrol edebilir.

Piyasa danismani, GIP'in amacina uygun davranmak
ve gorevini yerine getirirken her zaman ihtiyatl,
objektif ve dikkatli hareket ederek, SPK ve Borsa
dizenlemelerine uymakla sorumlu olurlar. Piyasa

g

v

danismani, gérevini yerine getirirken dirist ve
tarafsiz olur, is streglerinin planlanmasinda,
yonetilmesinde ve uygulanmasinda ydnetici ve
calisanlaninin tarafsiz davranmalarini engelleyecek
6zel durumlar engeller. Piyasa danismani gérevini
yerine getirirken, is streglerinin planlanmasi,
yonetilmesi ve uygulanmasinda piyasa danismani
raporunun hazirlanma safhalarinda kendi mesleki
itibari ile Borsa istanbul ve GiP’in itibarini korumak
icin gerekli mesleki 6zen ve titizligi gésterir.

Borsa istanbul Genel Midirliigi piyasa danismani
olarak yetkilendirilen sirketlerin ticaret unvanlarini,
iletisim bilgilerini, internet sitesi adreslerini ve uygun
gorilen diger bilgileri giincel olarak Borsa internet
sitesinde duyurur. GiP'te islem gérmek isteyen
sirketlere hizmet sunan yetkili piyasa danismanlan
listesi borsaistanbul.com/gelisen-isletmeler-
pazari-gip/piyasa-danismani-listesi adresinde yer
almaktadir.

GIP’E KABUL KRITERLERI

NELERDIR?

sirket paylarinin GiP’te islem gdrebilmesi icin;

L

Piyasa danismani tarafindan
ortaklik paylarinin GIP'te
islem gérmeye uygun
olduguna dair onay ve
uyumluluk beyaninda
bulunulmasi ve beyanin
ekinde yer alan Piyasa
Danismani Raporunda
ortaklik hakkinda olumlu
goris verilmesi

5

Sirket ile Pglasa Danisman
Listesi'nde yer alan bir
pigasa danismani arasinda
asvuru tarihi itibari ile
en az iki yil stre ile gegerli
bir piyasa danismanlidi
anlasmasinin bulunmasi
EPaylann kota alinmasina
iliskin karar tarihi itibari ile
kalan stirenin bir yildan
az olmas! durumunda
Borsa tarafindan anlasma
sUresinin uzatilmasi talep
edilebilir.)

p. 3

Sirketin mali durumu Sirketin esas s6zlesmesinin
ve faaliyetleri g6z islem gdrecek paylarin devir
6ndne alinarak yapilan ve tedavilind kisitlayici
degerlendirme sonucunda veya pay sahibinin haklarin
paylann GIP’te islem kullanmasina engel olacak
%érebllmesine iliskin olarak kayitlar icermemesi
orsa Yonetim Kurulu'nun
olumlu karar vermesi

6 7

Izahnamede yer alacak
son dénem finansal
tablolarina gore sirketin ki
toplam 6zsermayesinin 2 yilicinde ortakllgln
sermayesinden buyik faaliyetlerine 3 aydan

olmasi fazla ara vermemi
olmasi, hakkinda tasfiye,
konkordato veya iflas
ertelemesi istenmemis
olmasl ve Borsaca
belirlenen diger benzeri
durumlarin yaganmamis
olmasi gerekmektedir

Borsa tarafindan gegerli
kabul edilebilecek durumlar
disindaki nedenlerle son

4

Sirketin, Uretim ve faali?/etini
etkileyecek 6nemli
hukuki Uyusmazliklarin
bulunmamasi ve bu hususla
birlikte, ortaklgin kurulus ve
faaliyet bakimindan hukuki
durumu ile paylarin hukuki
durumunun tabi olduklari
mevzuata uygun oldugunun,
ortaklk veya piyasa
danisman ile dogrudan
ya da dolayl bir iliskisi
bulunmayan bir hukukeu
tarafindan dizenlenen rapor
ile belgelenmesi

8

Ortaklik, Yildiz Pazar ve
Ana Pazar igin aranan
kotasyon sartlarini tagimasi
durumunda GIP’te islem
gorme basvurusu yapamaz.
Ancak, Yildiz Pazara ve
Ana Pazara yaptigi basvuru
Borsa tarafindan uyqun
bulunmayan ortaklklar icin
bu kural uygulanmaz
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GiP SIRKETLERI ANA PAZARA
NASIL GECEBILIR?

Paylan GiP'te islem gdren sirketlerin islem gérmeye
basladigi tarihten iki yil gegmis olmasi ve Borsa
istanbul Kotasyon Yénergesi'nde belirlenen

Ana Pazar sartlarinin saglamasi durumunda islem
gormek Uzere basvuru yapabilir; Ana Pazar'da islem
gormelerine karar verilebilir.

Borsa istanbul Kotasyon Yénergesi’'nde belirtilen
Yildiz Pazar ve Ana Pazar kotasyon sartlar arasinda
“halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ile “halka arz
edilen paylarin nominal degerinin sermayeye asgari
oraninin hesabinda, bagvurunun karara baglanacag
Yonetim Kurulu toplanti tarihi ile yine Yonergenin
33’Unci maddesi kapsaminda piyasa degerleriile ilgili
olarak son yapilan ddonemsel degerlendirme dénemi
arasinda,

a) 1aydan daha az stire olmasi halinde s6z konusu
dénemsel degerlendirmede tespit edilen degerler,

b) 1aydan daha fazla stre olmasi halinde basvurunun
karara baglanacagi Yonetim Kurulu toplanti
tarihinden 6nceki haftanin son is glininden geriye
dogru olarak hesaplanan 6 aylik ortalama degerler

dikkate alinir.

S6z konusu paylar, kararin duyurulmasini izleyen
ikinci is giini sartlarini sagladigi Pazarda islem
goérmeye baslar. Yonetim Kurulunca olumlu
karsilanmayan basvurularda, alinan karar tarihinden
itibaren 1yil gegmeden yeniden Ana Pazara gegis
basvuru yapilamamaktadir.



http://borsaistanbul.com
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GiP'te islem goren sirket; paylarinin degerini,
yatinmailarin kararlarini etkileyebilecek nitelikte veya
yatinmailarin haklarini kullanmalarina yénelik dnemli
olay ve gelismeleri Sermaye Piyasas! Kurulu’nun
11-15.1 sayili “Ozel Durumlar Tebligi” hikiimleri
kapsaminda kamuya agiklar. Kamuyu eszamanli
olarak bilgilendirir. Buradaki temel amag fiyatlar
etkileyecek, sirketin mali durumunda ortaya gikan
6nemli degisiklik ve gelismelerden yatinmailarin
haberdar edilmesidir.

GIiP’TE iSLEM GORME

SONRASI SUREC

Kamuyu aydinlatma islemleri, MKK tarafindan
isletilen KAP sistemi kullanilarak internet ortaminda,
elektronik sertifika ve imza kullanilarak yapilrr.

Piyasa Danismani da, finansal raporlar, &zel durumlar
ve diger bildirimlerin SPK ve Borsa diizenlemelerine
uygun olarak kamuya aciklanmasi ve aciklamalarin
yapilmasi ile ilgili gerekli altyapryi olusturmasi
hususunda ortakld bilgilendirir.

Paylar GiP’e kabul edilen sirket, bagvuru ekinde yer
alan, sirket bilgi formunu, finansal tablolarini ve Borsa
istanbul tarafindan gerekli goriilen diger bilgi ve
belgeleri internet sitesinde daimi olarak ilan eder.
Borsa istanbul sirket tarafindan internet sitesinde
ilan edilen s6z konusu bilgi ve belgelere yatinmcilarin
nasil ulasabilecedine dair basin duyurusu yapilmasini
talep edebilir.

GiP’te islem géren ortaklklar, 6 aylik finansal
tablolarini bagimsiz denetimden gegirmeden sadece
kamuya aciklarken, 12 aylik finansal tablolarini
bagimsiz denetimden gecirirler. Bunun yaninda, 3 ve 9
aylik ara dénem finansal rapor ve ara dénem faaliyet
raporu diizenleme yUkimliginden muaftirlar.

GiP’te islem goren sirket, olagan genel kurulunu
elektronik ortamda da diizenlemek zorunda olup,
sirket pay sahipleri genel kurullara bizzat giderek
veya elektronik ortamda genel kurula katilarak
oylarini kullanabilmektedir.

OrtakUklar, karlarini genel kurullar tarafindan
belirlenecek kar dagrtim politikalari gergcevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-19.1 sayili “Kar Payi
Tebligi” ve ilgili diger mevzuat hikimlerine uygun
olarak genel kurul karariyla dagrtabilirler.


http://borsaistanbul.com
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GiP SIRKETLERINE SAGLANAN
AVANTAJLAR VE
MUAFIYETLER

MALIYETLER

Sirketlerin GIP vasitasiyla sermaye piyasasindan fon
teminini kolaylastirmak ve halka acilmayi tesvik
etmek Uzere bir¢ok alanda muafiyetler saglanmis,
Ucret indirimleri ve yUkUmlulik sadelestirmeleri
yapilmis, ayrica halka arz maliyetini azaltic bir tesvik
mekanizmasi kurulmustur. GiP’te islem gérecek
sirketler icin SPK kayit Ucreti, MKK Uyelik ve islem
Ucretleri Yildiz Pazar ve Ana Pazar’da islem gorecek
sirketlere kiyasla 1/10 (onda bir) seviyesine
indirilmistir.

a) Kurul Ucreti

Ortaklklar ya da halka arz edenler, satisi yapilacak
paylarin, nominal degerinden asadi olmamak Uzere,
ihrag degerinin binde biri tutarinda Gcreti ihrag
belgesinin veya sermaye piyasasi araci notu ile
ozetin veyahut tek belgeden olusmasi durumunda
izahnamenin Kurulca onaylanarak ortakliga veya
halka arz edene teslimi 6ncesinde SPK adina agilan
hesaba yatinr. Ancak paylarin ilk halka arzinda,
paylarin halka arz fiyati ile nominal degeri arasindaki
farka iliskin kismi icin hesaplanan SPK Gcreti on
binde bes olarak uygulanir. Paylarin ilk halka arzinda
ayrica ortakligin satisi yapilmayacak paylarinin
nominal degeri Uzerinden binde bir tutarinda Kurul
Ucreti alinir. Yukarida belirtilen ve Kurul Geretinin
hesaplanmasina esas teskil eden oran, GiP’te islem
goren ve gorecek olan paylar icin on binde bir
oraninda uygulanmaktadir.

b) islem G6rme Bagvuru ve

Kotta Kalma Ucreti
islem gérmeye baslayacak sirketlerin paylarinin
GiP’e kabuliinde Borsa istanbul tarafindan herhangi
bir kota alma ticreti ainmamaktadir. islem gérme
basvuru lcreti olan 2.600 TL ise, basvurunun
kabul edilmesi halinde ilk kotta kalma Ucretinden
mahsup yoluyla iade edilmektedir.

Paylar icin kotta kalma Ucreti bir dnceki yiin Aralik
ayi sonu itibariyle, GiP’te islem gdren paylarin
nominal tutar Gzerinden 1baz puan ve yillk ortalama
toplam piyasa degeri Uzerinden 0,50 baz puan olarak
uygulanir. Bu iicret, GiP’te islem géren sirketleri icin
52.500 TL ile sinirlandiritmistir.

Kotasyon Ucret tarifesine borsaistanbul.com/
datum/Kotasyon_Ucret_Tarifesi.pdf baglantisindan
ulasabilirsiniz.

) MKK’ya Odenen Ucret

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., pay ihraggilarindan
gikarilmis / 6denmis sermayenin binde bir oraninda
Uyelik giris aidati olarak almakta olup, bu tutar “2.000
den az” 50.000'den fazla olmamaktadir. GiP’e kabul
edilen sirketler icin Merkezi Kayit Kurulusu tyelik
giris, ihrag, saklama, ihragc! hizmetleri, hak kullanim
hizmetleri, nakit 6deme hizmetleri icin Gcretler ve
alt ve Ust limitleri de 1/10 oraninda uygulanmaktadir.
MKK Ucret tarifesine mkk.com.tr/tr/content/Bilgi-
Merkezi/Tarife adresinden ulasabilirsiniz.
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d) Araci Kurulus ve

Piyasa Danismanligi Ucreti
Sirketler, halka arz tutannin bdyGkligine, verilen
aracilik hizmetinin tiriine gére degisen oranlarda,
halka arzin toplam tutar Uzerinden halka arza liderlik
eden araci kurum ile varsa diger konsorsiyum dyesi
araci kurumlara araciik komisyonu ddemektedir.
S6z konusu Ucretler ihraggr kurulus ile arac kurum
arasinda yapilan aracilik s6zlesmesi ile tespit
edilmektedir.

GiP'te islem gdrecek sirketler anlagmal oldugu
piyasa danigmanina taraflarca serbestce belirlenen
piyasa danismanligi hizmeti Gcreti 6der.

e) Diger Ucretler

inragg sirketin halka arz islemleri sirasinda yukarida
belirtilen Gcretlere ek olarak bagimsiz denetim
kurulusuna bagimsiz denetim raporlari icin denen
Ucretler, bagimsiz hukukcular tarafindan hazirlanan
hukukgu raporuna dair Gcret ile yurt disi ve yurt ici
tanitim masraflan s6z konusu olmaktadir.

KOSGEB DESTEKLERI

GiP’te islem gdrmek (izere halka arz distinen
sirketlerin olasi maliyetlerinin azaltilmasini teminen,
SPK, Kiiclik ve Orta Olcekli isletmeleri Gelistirme

ve Destekleme idaresi Baskanligi (KOSGEB), Borsa
istanbul ve Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB)
arasinda 04.02.2011 tarihinde imzalanan isbirligi
protokolii kapsaminda, GiP’te islem gdrmek tizere,
sermaye piyasasi araglarini halka arz edecek Kigik
ve Orta Buyuklikteki isletmelerin (KOBi'lerin) halka
arza iliskin belirlenecek maliyetlerinin finansmaninin
saglamasi igin KOSGEB tarafindan “Gelisen isletmeler
Piyasasi KOBI Destek Programi” olusturulmustur.
Programin temel amaci gelisme ve biyime
potansiyeline sahip kiglik ve orta dlgekli isletmelerin
GiP'te islem gdrmeye tesvik etmek, fon temin
edilmesine imkan saglamaktir.

KOSGEB, “Gelisen isletmeler Piyasasi KOBI

Destek Programi” ile Ust limiti toplam 100.000 TL
olmak Uzere asagidaki tabloda belirtilen sekilde
geri ddemesiz destek saglamaktadir. Destekten
KOSGEB’e kayitli olan ve GiP’te islem gérmek izere
basvuruda bulunan sirketler yararlanabilmektedir.

Destek programina iliskin ayrintili bilgiler KOSGEB'in
kosgeb.gov.tr olan web sitesinde ve kosgeb.gov.tr/
Destekler adresinde yer almaktadir.

Destek Unsurlari

Destek Odemesi Ust Limiti (TL)

Destek Orani (%)

Piyasa danismani danismanlik hizmet bedeli (azami 2 yil) 60.000 75
Bagimsiz denetim hizmeti bedeli 20.000 75
SPK kurul kaydina alma Ucreti, GiP kabul ticreti, MKK Masrafi 10.000 100
Araci kurulusa 6denecek aracilik komisyonu 10.000 75
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Unvani

Berkosan Yalitim ve Tecrit
Maddeleri Uretim ve
Ticaret A.S.*

Vanet Gida San. i¢ ve Dis
Tic. AS.

Osmanli Menkul Deg. A.S.
Hitit Holding A.S.

islem
Gorme
Tarihi

04.02.20M

24.08.20M

27.02.2012
09.03.2012

ilk Bagvuruyu Yapan Piyasa
Danismani

Gedik Yatinm Menkul Degerler
AS.

info Yatinm A.S.

Strateji Menkul Deg. AS.
Galata Yatinm AS.

GIP’TE HALKA ARZ
GERCEKLESTIREN
SIRKETLER LISTESI

Kuruldugu giinden bugiine GiP’te
gerceklestirilen 27 halka arzda
sirketlerimiz 212 milyon TL kaynak
elde etmislerdir.

Sirketlerimizin halka arz iliskin bilgileri asagidaki
tabloda yer almaktadir. Halka arzdan elde edilen
kaynagin olumlu etkisiyle faaliyetlerini gelistiren

ve blyiyen 5 sirket; Berkosan Yalitim ve Tecrit
Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S., Sanifoam Stinger
Sanayi ve Ticaret A.S., Say Reklamcilik Yapi
Dekorasyon Proje Taahhit San. ve Tic. A.S., Temapol
Polimer Plastik ve ingaat San. ve Tic. A.S., Yayla
Enerji Uretim Turizm ve insaat Ticaret A.S. halka arz
tarihinden sonra belli bir sirenin gecmesi ve gerekli
sartlan sagladiklar icin basvurularinin Borsa istanbul
tarafindan olumlu degerlendirilmesi neticesinde Ana
Pazar’a kabul edilmislerdir.

: Halka Halka
GIP o
q q 0 Acildiginda Arzdan
Sermayesi Listesi'nde -
Toplam Saglanan
(TL) Bulunan Pay d
Tutan (TL) Sirket Kaynak
dederi (TL) (TL)

8.000.000 4.000.000 16.320.000  8.160.000
20.000.000 8.950.000  40.400.000 18.079.000
6.100.000 1.315.500 15.250.000 3.288.750
20.000.000 5.000.000 72.000.000 18.000.000

Beyaz Filo Oto
Kiralama A.S.

Sanifoam Siinger Sanayi
ve Ticaret A.S.*

Mega Polietilen Kopiik
Sanayi ve Ticaret A.S.

MCT Danismanlik A.S.

Etiler Gida ve Ticari
Yatinmlar Sanayi ve
Ticaret A.S.

Denge Yatirim Holding A.S.

Taze Kuru Gida Sanayi ve
Ticaret A.S.

Avrupa Yatinm Holding
A.S . (Baysan Trafo
Radyatorleri Sanayi ve
Ticaret A.S.)

Tac Tanm Urinleri
Hayvancilik Gida Sanayi ve
Ticaret A.S.

Bakanlar Medya A.S.

Menba Holding A.S. (Tepa
Tibbi ve Elektronik Uriinler
Sanayi ve Ticaret A.S.)

Say Reklamcilik Yapi
Dekorasyon Proje Taahhit
Sanayi ve Ticaret A.S.*

Rodrigo Tekstil Sanayi ve
Ticaret A.S.

Sekuro Plastik Ambalaj
Sanayi A.S.

iz Hayvanalik Tanim ve
Gida Sanayi Ticaret A.S.

Yayla Uretim Turizm ve
insaat Ticaret A.S.*

Temapol Polimer Plastik ve
ingaat Sanayi Ticaret A.S.*

28.03.2012

18.04.2012

18.05.2012

30.05.2012

16.07.2012

02.08.2012

19.10.2012

07.12.2012

27.05.2013

03.06.2013

27.06.2013

28.06.2013

13.08.2013

07.10.2013

12.11.2013

22.11.2013

16.12.2013

Galata Yatirm AS.

Eti Menkul Kiymetler A.S.

Eti Menkul Kiymetler AS.

Gedik Yatinm Menkul Degerler
AS.

Gedik Yatinm Menkul Degerler
AS.

Gedik Yatinm Menkul Degerler
AS.

Bizim Menkul Degerler A.S.

Galata Yatirm AS.

Neta Yatinm Menkul Degerler AS.

Neta Yatinm Menkul Degerler AS.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler
AS.

Gedik Yatinm Menkul Degerler
AS.

Neta Yatinm Menkul Degerler AS.

Neta Yatinm Menkul Dederler AS.

A1l Capital Menkul Degerler AS.

Neta Yatinm Menkul Degerler AS.

Neta Yatinm Menkul Dederler AS.

36.250.000

10.550.000

13.221.450,25

5.141.000

7.500.000

8.000.000

890.443,94

8.300.000

5.500.550

3.300.330

4.350.000

21.000.000

6.800.000

13.885.000

6.650.000

9.350.000

5.250.000

3.528.000

4.000.000

4.000.000

771.000

2.500.000

3.000.000

293.764

2.215.620

1.500.000

1.000.000

1.000.000

5.000.000

2.000.000

3.000.000

2.989.000

2.500.000

1.250.000

163.165.468

26.375.000

26.446.281

18.606.800

21.075.000

26.800.000

7.978.555

35.280.573

18.701.870

15.973.597

13.050.000

46.200.000

15.980.000

37.350.650

18.154.500

44.880.000

34.755.000

15.876.000

10.000.000

8.000.000

2.791.020

7.025.000

10.050.000

2632125

9.416.385

5.100.000

4.840.000

3.000.000

11.000.000

4.700.000

8.070.000

8.159.970

12.000.000

8.275.000
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Plaspak Kimya Sanayi ve 21012014 Neta Yatinm Menkul Degerler

Ticaret AS. AS. 5.750.000 1.750.000 15.295.000 4.655.000

Politeknik Metal Sanayi ve

. 06.03.2014  Piramit Menkul Kiymetler A S. 3.750.000 750.000  31.350.000  6.270.000
Ticaret A.S.

Bomonti Elektrik
Miihendislik Misavirlik 13.06.2014 | Piramit Menkul Kiymetler AS. 17.000.000 3.400.000  34.850.000  6.970.000

insaat Turizm ve Ticaret A.S.

lzmir Firca Sanayive Ticaret ;) 575014 A1 Capital Menkul Dederler AS. 10450000 3200000 19332500 5920.000

AS.
gig:g:;";asuk SANaAYIVE 18022015  Piramit Menkul Kiymetler AS. 8760.000  1750.0000  23739.600 4742500
Seyitler Kimya Sanayi A.S. 03.08.2015 = Piramit Menkul Kiymetler AS. 8.400.000 1.800.000 & 23.520.000  5.040.000

* Gerekli sartlar sagladiklari iin basvurularinin Borsa istanbul tarafindan olumlu degerlendirilmesi neticesinde Ana Pazar'a kabul edilmis ve akabinde bu pazarda islem gérmeye baslamislardir.

Kullanim izni ve Sartlari

Kullanicilar bu brosuiri, sadece bilgi edinme amaciyla kullanabilir. Burada mevcut bulunan bilgiler, Borsa istanbul’un énceden yazili olarak izni
alinmadan kismen veya tamamen kopya edilemez, uygulamaya konulamaz, dagrtilamaz, kiralanamaz, cogaltilamaz, alt lisansla kullandirlamaz,
degistirilemez, ileride kullanilmak (izere saklanamaz. Bu brostirdeki tiim gériintiiler Borsa istanbul adina tescilli olup, Borsa istanbul’'un 6nceden
yaziliizni ainmadan ticari amagli olarak kullanilamaz.

Cekinceler

Borsa istanbul'un bu bilgilerin dogrulugu ve tamugdi hususlarina agik veya zimni sekilde kefil veya garantor oldugu yolunda higbir taahhidi
bulunmamaktadir. Borsa istanbul tarafindan yayinlanan bilgilerin kullanicilar sarih bir sekilde kabul ederler ki, bu bilgiler kim tarafindan kullanilirsa
kullanilsin, kullanim neticesi dogrudan, dolayli veya netice olarak bir kayip veya zarar dogmasi halinde bu durum Borsa istanbul’a higbir borg,
sorumluluk veya miikellefiyet yiiklemez. insan hatalar, teknik nedenler veya diger faktérler nedeniyle her tur hata veya bilgi eksikliginin

vuku bulabilecegi gerceginden hareketle, Borsa istanbul kendi yayinladigi veya bilgi sagladigi kaynaklardan temin edilen bilgilerdeki hata ve
eksikliklerden sorumlu bulunmamaktadir.

Brosiirlerimiz elinizin altinda!

TUm brosurlerimizin en giincel versiyonlarina QR kodu okutarak
veya asagidaki linki kullanarak ulasabilirsiniz.

borsaistanbul.com/yayinlar
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